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Workshop 4
Il rischio condiviso e piu leggero -

Fondi mutualistici e nuove forme di
protezione collettiva del reddito
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Implementazione su larga scala di nuovi strumenti:
andare incontro alle singole esigenze
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Schema operativo di «massima mutualizzazione»

Programma nazionale gestione
del rischio
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Varianza, Covarianza e Correlazione: il principio teorico della
diversificazione

La varianza fornisce una misura della possibile deviazione
dalla media.
Data una variabile aleatoria X

Var(X)= E[(X —E[X1)2]. Sia X una v.a con valore atteso X e varianza 02 e Y una v.a
con valore atteso Y e varianza o2 . Si definisce covarianza

cov(X, Y)= E[(X—X)(Y —Y)] = Oxy
Oxy =0 si dice che X e Y sono non correlate;

|0'xy| < OxOy
Se Oxy = OxOv le due variabili sono perfettamente correlate
positivamente, se oxy = —0Ox Oy le due variabili sono perfettamente
correlate negativamente.
Si definisce il coefficiente di correlazione
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Rendimento di un titolo rischioso: apriamo gli orizzonti

Rendimento di un titolo rischioso

Sia X il valore iniziale di un titolo e Xi il suo valore finale.

Il rendimento e
R = X1 Xo

Il relativo tasso di rendimento
_ X1-Xo
= —Xo
con le relazioni
R=1+r X1=Xo(1+r)

Un titolo e detto rischioso se Xi e una variabile aleatoria. Se
X1 € una v.a., r anche € una v.a.

PHITTIIIIIEEE =SSNDiT S sSa TRINN

Agriduemila.... C (@) D I P R A
HUB INNOVvacion \l¢/
Societa del gruppo CoDiPrA.

(ASNACODI

N——

Italia e——



Media Varianza portafoglio

Consideriamo 2 titoli con r 1= 12%, r 2= 15%, 01 = 0.2, 0> = 0.18
e 012 = 0.01. Prendiamo un portafoglio con pesi w1 = 1/4 e wz = 3/4.

Calcoliamo media e varianza del portafoglio
r=wri+wr2=025-0.12+0.75-0.15 = 0.1425

02 = wioi + 2wywy0q, + Wios

=(0.25)2-(0.2)2+2 -0.25-0.75-0.01 + (0.75)%- (0.18)2 ¢

= 0.024475 - Basket Equity?

- Leva finanziaria con fondi internazionali?

- | fondi hanno capitali «pazienti» che desiderano
collocarsi in attivita remunerative a basso rischio;
un fondo pubblico (CDP/Sace) potrebbe fungere
da »Ancor investor» e favorire attrattivita.

risulta o0 = 0.1564 e notiamoche o0 < o1 e 0 < Oo.
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Considerazioni

La gestione del rischio in agricoltura é cosa seria e
tremendamente complicata. La differenza viene fatta
da informazioni, conoscenza, metodo,
organizzazione, rapporti istituzionali, rapporti con i

territori
e condivisione.

CAT Bond sono una soluzione percorribile

per una reale garanzie sulle grandi

e r%@{; PR .
w T b catastrofi
Superare
e N ; iy & Gli agricoltori sono attori principali e non
. ' strumenti; fornire loro accesso alla
L2 mutualita, ai servizi tecnici, finanziari,
4 assicurativi e creditizi sono la frontiera del

prossimo decennio
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Grazie per lPattenzione

fabian.capitanio@unina.it

' %
. | B
e
~4 ot
TN

W ! -
4 \ =4 \
&ty /- s LA
L R

FESTIVAL
' | AGRIRISK [ ¥
| MANAGEMENT/ /'

(NNRRRNIT] =N - =

Ayl C@DIPRA \&SNACODI

Societa del gruppo CoDi



